ZIELONE OBLIGACJE
SZANSA NA ROZWO

BRANZY




Plan prezentacji

« Definicje i zasady zielonych obligac;ji
o Certyfikowanie emis;ji

« Rozwoj rynku zielonych obligac;i

« Wady i zalety instrumentu

e Podsumowanie
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Zielone obligacje - koncept

Zielone
obligacje




Zielone obligacje - definicja

Obligacje zielone - dtuzny papier wartosciowy o statym
dochodzie, ktorego prospekt emisyjny zaktada scisle
okreslony cel w postaci przeznaczenia uzyskanych
funduszy na cele proekologiczne.




Zielone obligacje - zasady

1) Wykorzystanie pozyskanych wptywow

2) Proces oceny i selekcji projektow

3) Zarzadzanie zgromadzonymi funduszami
4) Raportowanie




Zielone obligacje - przeznaczenie

Energia odnawialna
Efektywnosc wykorzystania energii
Kontrola i zapobieganie zanieczyszczeniom
Zrownowazone zarzadzanie zyjacymi gatunkami i uzytkowanymi gruntami
 Ochrona roznorodnosci biologicznej w wodzie i na ladzie
 Transport ekologiczny
« Zrownowazona gospodarka wodno-kanalizacyjna
 Przystosowanie do zmian klimatycznych

 Produkty, produkcja, technologie i procesy dostosowane do gospodarki ekologicznej, badz o
charakterze zamknietym

e Zielone budownictwo




Certyfikowanie zielonych obligacji

Climate Bonds \\\

ICMA

International
Capital
Market
Association



Zielone obligacje — kryteria
identyfikacji i klasyfikacji
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9l Principles

Wykorzystanie pozyskanych funduszy na
finansowanie projektu proekologicznego

Sektorowe kryteria kwalifikowalnosci
Monitorowanie inwestycji i ocena realizacji

Szczegotowa ocena proekologicznego charakteru
inwestycji

Przypisanie wag poszczegolnym kryteriom oceny

Green Bond
Initiative

Green Bond

CICERO 2nd

Assessments

Moody’s
e Green Bond




Certyfikacja CBI

Energetyka

Energia stoneczna, energia wiatrowa, energia geotermalna, bioenergia, energia
wodna, energia morska, paliwa kopalne, energia nuklearna, pozostate srodki
pozyskiwania energii, transmisja i dystrybucja, magazynowanie

Transport

Prywatne srodki transportu, publiczne srodki transportu, transport drogowy,
transport kolejowy, lotnictwo, dziatania przekrojowe, zegluga, pojazdy rézne

Woda

Infrastruktura wodna

Budownictwo

Budynki

Wykorzystanie
ziemi i morza

Rolnictwo (w tym mieszane systemy produkcyjne), lesnictwo komercyjne, ochrona i
odbudowa ekosystemdéw naturalnych, rybotéwstwo i akwakultura, zarzadzanie
aktywami w taricuchu dostaw

Przemyst

Produkcja paliwa

Odpady i kontrola
zanieczyszczen

Przygotowanie, sktadowanie odpaddw, ponowne uzycie odpaddw, recycling, obiekty
obrobki biologicznej, energia z odpadow, sktadowiska, scieki

Rodzaje dziatalnosci, w ramach ktérych zielone obligacje moga by¢ certyfikowane przez Climate Bonds Initiative
Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie Climate Bonds Taxonomy, CBI, 2021, s. 1-17
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Europejskie zielone obligacje

Kluczowa cecha Europeijskie zielone obligacje Zielone obligacje wg CBI

Podstawa
kwalifikowalnosci
projektow i aktywow

Ramy Zielonych
Obligacji (Green Bond
Framework)
Raportowanie
wydaniem

przed

Przeglad  zewnetrzny
przed wydaniem

Raportowanie

wydaniu

Kontrola zewnetrzna po
wydaniu

Status recenzentow
zewnetrznych

Oznakowanie
istniejacych obligacji

- taksonomia UE - taksonomia Climate Bonds Initiative

- cele Porozumienia Paryskiego - kryteria kwalifikowalnosci
poszczegdlnych sektorow
- cele Porozumienia Paryskiego

- obowigzkowe

- dokumentacja musi zawiera¢ - dokumentacja musi  zawierac
szczegoty nt. celu i wykorzystania szczegdoty nt. alokacji  srodkow,
srodkow z zielonych obligacji zarzgdzania dochodami, zewnetrznego

recenzenta oraz planowanej

sprawozdawczosci po emisyjnej
- obowigzkowa

- obowigzkowa
weryfikatora

- obowiagzkowe, coroczna

- obowiazkowy

publikacja raportu

- obowiazkowe, coroczne

- dotyczy alokacji srodkdow oraz - dotyczy

wptywu na otoczenie kwalifikowalnosci
wptywu na otoczenie

- obowigzkowa po emisji oraz po - obowigzkowa co najmniej jedna w

petnym wykorzystaniu srodkow trakcie 2 lat od emisji

- obowigzkowe ujawnienie raportu - obowigzkowe ujawnienie

weryfikatora weryfikatora

- weryfikatorzy sg rejestrowani w - weryfikatorzy zatwierdzeni przez CBI

ramach specjalnego programu

- dozwolone, przy zatozeniu obowigzkowej weryfikacji i upublicznieniu

istotnych dokumentow

alokacji Srodkow,
projektow  oraz

raportu

Poréwnanie standardéw europejskich zielonych obligacji oraz standardow zielonych obligacji wg CBI
Zrodto: Opracowanie wtasne na podstawie: Climate Bonds Standard, Version 3.0, CBI, 2019, s. 32
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Certyfikowac czy nie?

oznaczone obligacje zielone
118 mid dolarow US (17%)

obligacje klimatyczne
576 mid dolaréw US (83%)

Zrodto: M.Wisniewski, J. Zielinski, Perspektywy finansowania zadar samorzqdu terytorialnego w Polsce
za pomocq obligacji zielonych, Studia BAS, 2017, nr 4, s. 112
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Zielone obligacje - historia

2007 - EBI, 2013 — Szwecja, emisja

. - przez przedsiebiorstwo
plenwsza emisja 2012 - Francja, emisja

przez wtadze lokalne

2015 — Niemcy, zielony
list zastawny

2010 — Norwegia, emitent 2013 — Szwecja,
z sektora publicznego emisja przez miasto

2014 - Wielka. Brytania,
obligacja certyfikowana

Zroédto: Opracowanie whasne na podstawie: The Green Bond Market in Europe 2018, CBI 2018, s. 2

2016 — Polska, zielone
obligacje skarbowe




Rynek zielonych obligacji




Rynek zielonych obligac;ji
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Wielkosc¢ emisji ZO w 2022 .
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Emisja wg rodzaju emitenta

. Sovereign . Non-Financial Corporate . Local Government . Financial Corporate Development Bank . Government-Backed Entity
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Z0O w Polsce

e pierwsze na swiecie zielone obligacje skarbowe
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Z0O w Polsce

« Stosunkowo niewielki rynek zielonych obligacji
« Mozliwos¢ rozwoju rynku
« Dotychczasowe emisje dotyczg gtownie sektora energetyki

« Brak emitentow zwigzanych z gospodarka komunalng, z gospodarkg odpadami
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Z0O w gospodarce odpadami — przyktady

P Visitor Parking Lot
1 Gate 1 Entrance

2 Public Recycling
Center

3 Scales, all vehicles

South Bay Recycling
Offices

Education Center

Recology

San Mateo County
Administration
Offices

7 Transfer Station,
Public Side

8 Transfer Station,
Commercial Side

9 Transfer Station,
Loading Tunnel

#® Free Compost Area

ponad 60 min $
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Z0O w gospodarce odpadami — przyktady

@) sUe ww

e 2 emisje, t3cznie pozyskanych ponad 3,5 mld euro

« Srodki stuza do finansowania inwestycji w gospodarce wodnej, gospodarce
odpadami oraz do finansowania rozwigzan ogolnoekologicznych

« W gospodarce wodnej wyrozniono 5 rodzajow projektow:
« Zbiorka i transport odpadow oraz ustugi sprzatania miast
» Sortowanie i recycling odpadow
 Przetwarzanie odpadow
o Zbiodrka i transport odpadow niebezpiecznych
 Przetwarzanie odpadow niebezpiecznych
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Korzyscii zagrozenia z perspektywy

emitenta

Korzysci

Zaprezentowanie i wdrozenie podejscia ESG
(srodowisko, spoteczenstwo, zarzadzanie)
Dywersyfikacja bazy inwestorow, zmniejszenie

ryzyka zmian wahania popytu na obligacje
Poprawa wizerunku emitenta

Wysoki popyt na obligacje zielone moze prowadzic
do potencjalnego zwiekszenia wielkosci emisji
Dowody na wiekszg liczbe inwestorow ,kupuj i
trzymaj” (nizsza zmiennosc cen obligacji na rynku
wtornym)

Wyartykutowanie i zwiekszenie wiarygodnosci
strategii jednostki na rzecz zrownowazonego
rozwoju

Zagrozenia

Ryzyko utraty reputacji (np. jesli zielonosc obligacji
zostanie zakwestionowana)

Emitenci ponoszg wysokie koszty zwigzane z
wymogami certyfikacyjnymi, weryfikacyjnymi,
sprawozdawczymi oraz monitoringiem
wykorzystania srodkow)

Inwestorzy maja mozliwosc naktadania kar na
emitenta w zwigzku ze ztamaniem przez emitenta
tzw. zielonych klauzul




Korzyscii zagrozenia z perspektywy

Inwestora

Korzysci Zagrozenia

Mozliwosc osiggniecia zysku przy jednoczesnym
wspieraniu dziatan proekologicznych

Poprawa wizerunku inwestora (inwestowanie w
obligacje zielone uznane zostato przez ramowa

konwencje Narodow Zjednoczonych w sprawie zmian
klimatu (UNFCCC) jako dziatanie osob
niepanstowywch na rzecz klimatu)

Mozliwosc wykorzystania instrumentow ,zielonych”
do aktywnego zabezpieczenia sie przez inwestorow
przez ryzykiem polityki klimatyczne;

Poprawa oceny kredytowej projektow ,zielonych”
wynikajaca z dialogu miedzy inwestorem, a
emitentem iich ponadprzecietnego zaangazowania w
sprawy ESG

Brak ujednoliconych standardow moze
skutkowac ryzykiem naruszenia reputacji
inwestora, jesli zakwestionowana zostanie
.zielonosc” obligac;i

Relatywnie niewielki rynek

Niska wartosc¢ emisji

Brak standaryzacji moze prowadzic¢ do
potrzeby dodatkowego wykorzystania due
diligence, ktdre nie zawsze moze zostac
przeprowadzone

Ograniczony zakres egzekwowania uczciwosci
emitenta w zakresie ,zielonych” dziatan




Przestanki emisji ZO
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dto: Green Bond Treasurer Survey, CBI, 2020, s. 6
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Zrédto: Green Bond Treasurer Survey, CBI, 2020, s. 7
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Korzysci dla emitentow

24,1%

0% 10% 20% 30%
m zwiekszona rozpoznawalnosc

W wyzszy popyt
= zwiekszone zaangazowanie udziatowcow

Zrédto: Green Bond Treasurer Survey, CBI, 2020, s. 7
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10,3%

60% 70% 80%
m nizsze koszty
m stabilny rynek wtorny
= zgodnosc ze strategia podmiotu




Podsumowanie

« Gospodarka odpadami jest branza spetniajgcg wymagania emisji zielonych
obligac;ji

 Rynek zielonych obligacji w Polsce jest niewielki w stosunku do krajow takich jak:
USA, Chiny, czy kraje Europy zachodniej i potnocnej

« Gtownymi korzysciami zielonych obligacji s3 aspekty marketingowe, ktore zas
pozwalajg na dotarcie do nowych nabywcow (czesto sktonnych do zakupu po
wyzszych cenach)
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DZIEKUJE ZA UWAGE




